
SPILTAN RÄNTEFOND SVERIGE
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

FÖRVALTARE

Assisterande förvaltare Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug 
och Rebecka Dahlin samt ansvarig förvaltare Lars Lönnquist

*EU Sustainable Finance Disclosure Regula�on

FONDFAKTA

Startdatum
ISIN
Bloomberg �cker
Fondförmögenhet (MSEK)
Ansvarig förvaltare
Morningstars fondbetyg
Jämförelseindex
Årlig avgi�
Riskklass
Fondtyp
NAV­kurs
PPM­nr
Kurssä�ning
Antal emi�enter
Klassificering enl. SFDR*

2007­09­17
SE0002152140

SPRANSV SS
13 838

Lars Lönnquist
ÙÙÙÙÙ

50% SSVX + 50% SPSEICRT Index
0,10%
2 av 7
UCITS

138,13
972 497
Dagligen

ca 60
Ar�kel 8 (ljusgrön)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Fond Index

Senaste månaden
Hi�lls i år
1 år
3 år
5 år
10 år
Sedan start
Sni� per år (3 år)
Sni� per år (5 år)
Sni� per år (sedan start)

0,09
0,88
5,77
8,53

13,30
21,76
49,38

2,77
2,53
2,47

NYCKELTAL

Kreditlöp�d (år)

Räntedura�on (år)

Sharpekvot (3 år)

Standardavvikelse (3 år)

Förräntningstakt % (1 år)

STIBOR % (3 mån)

1,0
0,4

0,8

1,7

6,8

4,1
2019 2020 2021 2022 2023 YTD

­4,0%

­2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

1,9 2,3 2,2

­1,6

7,6

0,9

Retu
rn

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 ÅR)

2019 2020 2021 2022 2023
­5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

OM FONDEN

Spiltan Räntefond Sverige, förvaltad av Lars Lönnquist sedan 2013, är en ak�vt förvaltad korträntefond 
som framför allt placerar i räntebärande värdepapper såsom företagscer�fikat och 
företagsobliga�oner, utgivna i svenska kronor. Ränterisken är låg med en genomsni�lig räntelöp�d för 
placeringarna, mä� på den totala fondförmögenheten, på maximalt e� år.

A� fonden är ak�vt förvaltad betyder a� förvaltarna handplockar obliga�oner e�er en noggrann 
företagsanalys. Spiltan Räntefond Sverige placerar huvudsakligen i räntebärande värdepapper utgivna 
av bolag med god kreditvärdighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag görs enligt 
Spiltan Fonders investeringsfilosofi där förvaltarna väljer bolag som har en förutsägbar och långsik�gt 
hållbar affärsmodell, starka kassaflöden och en stabil balansräkning samt gärna en tydlig huvudägare. 
Fonden har en låg avgi� på 0,1%.

Spiltan Räntefond Sverige har �lldelats flertalet utmärkelser genom åren, bland annat ”Bästa 
Räntefond” 2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Bästa Företagsobliga�onsfond" 2021 vid 
Morningstar Awards.

FÖRVALTARKOMMENTAR

E�er senaste månadernas starka utveckling för företagsobliga�oner med allt lägre räntor och 
kreditspreadar gick marknaden i sidled under februari. Spiltan Räntefond Sverige steg trots s�gande räntor 
och vissa svagare kvartalsrapporter med 9bp a� jämföra med index som sjönk med 3bp. Bäst gick det 
fortsa� för fas�ghetsbolagen där Fastpartner, Corem, Cibus, Bonava, K2A, SBB och Arwidsro alla 
utvecklades fint sam�digt som obliga�oner utgivna av Intrum hade en svagare utveckling. 

En fortsa� svag men stabil realekonomisk utveckling med hög sysselsä�ning och en infla�on som inte 
faller lika mycket som marknaden diskonterat har minskat förväntningarna på antalet räntesänkningar från 
Riksbanken sam�digt som sannolikheten för räntesänkningar under våren minskat. Därmed hålls den korta 
räntan (S�bor) uppe på en hög nivå vilken ligger �ll grund för en stor del av fondens löpande avkastning 
som för närvarande uppgår �ll 6,8% e�er avgi�er. Ränterisken är kort och kreditlöp�den ligger på strax 
över året, vilket skapar flexibilitet i förvaltningen sam�digt som risknivån kan hållas på en låg nivå. 

Vi har förvärvat korta obliga�oner (3­9 månader) utgivna av SBAB, LF Bank samt Resurs, y�erligare 
förlängt löp�den i Arwidsro och S�llfront samt minskat exponeringen i Corem och Fastpartner e�er 
senaste �dens starka utveckling. Under de närmsta månaderna planerar vi för a� återinvestera löpande 
förfall i placeringar med kort löp�d och hög kreditvärdighet då riskpremien på längre löp�der snabbt 
kommit ner på historiskt se� rela�vt låga nivåer.

MÅNADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
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0,80 0,09 0,88

1,68 0,89 0,36 0,62 ­0,08 ­0,17 0,62 0,39 0,63 0,73 0,74 0,91 7,56

0,12 ­0,60 0,10 0,12 ­0,46 ­0,95 0,21 0,41 ­0,25 ­0,56 0,19 0,03 ­1,64

0,32 0,17 0,28 0,25 0,27 0,16 0,19 0,23 0,11 0,06 0,01 0,12 2,18

0,21 0,02 ­3,80 1,08 1,22 1,51 0,64 0,71 0,21 0,00 0,29 0,30 2,31

0,14 0,19 0,17 0,29 0,13 0,16 0,20 0,13 0,14 0,09 0,13 0,11 1,88

RISKINFORMATION: Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Pengar som placeras i fonder kan både öka och minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det investerade kapitalet. 
Fonden får placera mer än 35% av fondmedlen i obliga�oner och andra skuldförbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas från Spiltan Fonder, 
Tel: 08­545 813 40 eller hämtas under: www.spiltanfonder.se.
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STÖRSTA EMITTENTER (%)

%

Nordea Hypotek 5,7

Swedbank Hypotek 5,7

Corem 5,7

Stadshypotek 5,7

Danske Hypotek 5,6

SBAB Hypotek 5,6

SEB Bolån 5,6

Intrum 4,8

Hexagon 4,7

SBAB 4,0

Övrigt 46,9
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ANDEL FAST/RÖRLIG RÄNTA (%)

%

FRN 45,8

Säkerställda obliga�oner 33,2

Cer�fikat 17,1

Fast ränta 2,5

Kassa 1,4

SEKTORFÖRDELNING (%)

%

Finans 50,1

Fas�ghet 32,9

Industri 6,4

Informa�onsteknik 6,2

Sjukvård 3,6

Dagligvaror 0,4

Teleoperatörer 0,4

KREDITFÖRDELNING(%)

%

IG 73,0

HY 25,6

Kassa 1,4

*Andelen av por�öljens räntebärande värdepapper, på emi�entnivå, med 
officiellt kreditbetyg på emi�entnivå uppgick �ll 72,6%
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt är effek�vt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med e� förvaltat 
kapital på cirka 96 miljarder kronor. Vi tror på enkelhet i fondförvaltning. Istället för a� krångla �ll saker i onödan fokuserar 
vi på a� köpa bra bolag vi gillar. Det behöver inte vara svårare än så. Sunt förnu� helt enkelt. Kvi�on på a� det fungerar är 
a� vi över åren erhållit e� flertal priser för vår förvaltning och som fondbolag, bland annat som Årets Stjärnförvaltare, Årets 
Sverigefond, Läsarnas Favorit, Årets Lågriskfond och Årets Fondbolag. Genom a� fokusera på a� investera i bolag som vi 
anser är mer värda än vad som syns i kursen har vi över åren skapat bra avkastning i våra fonder. Vår investeringsfilosofi har 
legat �ll grund för vår förvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med e� tydligt bolagsfokus och lägger stor vikt vid a� inte 
ta för stora risker. 

RISKINFORMATION

Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Pengar som placeras i fonder kan både öka och minska 
i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det investerade kapitalet. Fonden får placera mer än 35% av 
fondmedlen i obliga�oner och andra skuldförbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. 
Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas från Spiltan Fonder, Tel: 08­545 813 40 eller hämtas under: 
www.spiltanfonder.se.
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