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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Smaland, forvaltad av Par Andersson sedan 2008, ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa
placeringar i Smalandsregionen. Fonden bestar av cirka 30 innehav och har som malsattning att placera minst
50% i bolag med anknytning till Smaland varav merparten kategoriseras som smabolag.

Smaland har en stark verkstads- och industrikultur och regionen préglas av engagerat entreprendrskap som
genererat en foretagstathet och manga framgangsrika foretag. Smaland har bolag vi gillar och som passar var
investeringsfilosofi da de oftast har en affarsmodell som &r latt att forsta samt starka och bra dgare. Placeringar
gors oberoende av storlek pa foretag och bransch. Stor tonvikt laggs pa analysen och bedémningen av det
enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Spiltan Aktiefond Smaland blev utsedd till utsedd till Arets Smabolagsfond av Privata Affarer 2022.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under april manad uppvisade Stockholmsbdérsen styrka och steg med 3,0%, att jamfora med Spiltan Aktiefond
Smaland som steg med hela 5,2%. Hittills i ar ar fonden upp cirka 16%, vilket klart dvertraffar borsen. Ser vi 6ver
ldngre tidsperioder; 3, 5 och 10 ar samt fran start ar fondens utveckling betydligt battre an Stockholmsbaorsen.

Av de storre regionala innehaven var det Bufab som gav storst bidrag under manaden. Den bakomomliggande
orsaken &r kvartalsrapporten som kom under manaden, vilken slog marknadens forvantningar. Framforallt ar det
rorelsemarginalen som 6éverraskar positivt, vilket i sig tyder pa en mycket bra kostnadskontroll. Ytterligare ett av
de storre bolagen som gatt valdigt bra ar Thule. Den goda kursutvecklingen forklaras i huvudsak av att
aktiemarknadens forvantningar var alldeles for 1agt stallda. Mitt fortroende for Thule ar intakt och ar tamligen
saker pa att varulagerproblematiken hos aterforsaljarna kommer hanteras for att normaliseras pa sikt. Vad galler
portfoliforandringar har jag minskat lite i Fortnox da portfoljvikten blivit for stor efter den senaste tidens
kursuppgang.

Spiltan Aktiefond Smaland hade en god avkastning denna manad, vilket ar gladjande for alla oss andelsagare.
Fondens struktur — med tonvikt pa smaldandska entreprendrsdriva bolag i kombination med en langsiktig
investeringshorisont — har 6ver tiden visat sig vara framgangsrik. Det gor mig trygg i att Spiltan Aktiefond Smaland
har goda férutsattningar att skapa en bra langsiktig avkastning.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2023 8,1 -0,4 2,5 52 16,1
2022 -15,1 -6,6 6,1 -1,9 -2,3 -11,8 13,8 -10,1 -10,2 4,9 9,9 -1,9 -26,1
2021 -1,2 5,7 4,6 6,9 5,0 -1,2 12,9 4,8 -6,6 7.8 3,3 6,6 59,0
2020 0,6 -8,1 -19,8 14,9 7,5 3,0 6,6 6,7 4,2 -4,3 10,8 7,5 27,3
2019 8,7 8,6 -0,6 10,5 -3,9 8,4 -1,3 -3,7 1,3 3,8 4,5 2,4 44,7
2018 2,1 0,0 -3,1 7,8 2,4 -2,0 -1,1 3,2 -2,5 -9,2 -0,1 -9,0 -12,0

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel:
08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)
%

Portfoljvikt -
@ Industri 50,0
Bufab AB 6,7 @ Konsument Stabil 12,5
Fortnox AB 5,7 Konsument Cyklisk 12,1
Thule Group AB 5,7 Teknologi 9,8
NIBE Industrier AB Class B 5,6 ® Révaror 88
New W G ABCI 49 Finans 4,1
ew Wave Group AB Class B . Sjukvard 26
Hexpol AB Class B 4,9
Lifco AB Class B 4,3
AAK AB 4,2
Atlas Copco AB Class A 4,2
Husqgvarna AB Class B 4,2
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Bufab AB 58 23,8 1,4 Industri
Thule Group AB 5,2 17,9 1,0
Konsument Cyklisk
New Wave Group AB Class B 4,5 16,3 0,8
Atlas Copco AB Class A 4,0 13,5 0,5 Konsument Defensiv
Indutrade AB 3,7 11,6 0,4
~ Finans
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Vikt* Avkast. Bidrag Sjukvard
Hexpol AB Class B 5,6 -6,1 -0,3
NIBE Industrier AB Class B 6,1 -2,8 -0,2 Teknologi
Inwido AB 4,0 -2,5 -0,1
XANO Industri AB Class B 1,5 5,8 -0,1 Ravaror
Hexagon AB Class B 4,0 -1,7 -0,1 -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%
*Vikt &r per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 95,9 ® Sverige 97,4
® Kassa 4,1 e Storbritannien 2,6
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
férvaltat kapital pa cirka 89 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pad att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade oka
och minska i vdarde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan
variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se.
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