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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Stabil &r en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond, férvaltad av Erik Brandstrom sedan start
2002, som innehaller noga utvalda bolag, investmentbolag och direktavkastande tillgangar for att 6ver tiden
uppna en stabil avkastning. Stor tonvikt ldgger vi pa analys och bedémning av det enskilda bolagets affarsidé,
bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Fonden har en tredelad struktur med dels bolag noga utvalda utan sarskild fokus pa bransch eller storlek, dels
investmentbolag samt en del direktavkastande tillgangar. Ungefarlig fordelning i néamnd ordning ar 50 procent,
35 procent och 15 procent. Samtliga innehav viljs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som
karaktariseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet. Aktieinnehaven ar 25-30 stycken.

Spiltan Aktiefond Stabil har fem stjarnor hos Morningstar och har tilldelats flertalet utméarkelser genom aren,
bland annat ”Basta Sverigefond” 2017, 2019, 2020 och 2021 vid Morningstar Awards.
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FORVALTARKOMMENTAR

Stokig manad! Borsuppgangen mattades av under februari i takt med réantehojningar och ett fortsatt utmanande
omvarldslage. Bast var vara kvalitetsbolag Beijer Ref, Lifco och Fortnox. Pa andra sidan backade Thule pa grund
av ett ovantat VD-byte medan Nibe efter forvarvsrykten rekylerade med 7% pa manadens sista dag. Heba som
har varit och ska vara en del av fondens “kudde”, det vill sdga direktavkastande del, kostade tyvarr under
manaden. Sa har langt i ar ar vi nagot efter index men ser vi pa 3 och 5 ar samt fran start har fonden utvecklats
klart battre an Stockholmsborsen.

Rapportsasongen fortsatte och jag passar som alltid pd att ta vara pa kursrorelser och balansera portféljen nar
marknaden Gverreagerar. Ett exempel ar i Nibe dar jag efter en urstark rapport skalade av nagot i den
efterféljande kursuppgangen. Kép har bland annat gjorts i Thule efter kursdippen som féljde pa VD-bytet samt i
Sampo som starker och kompletterar Heba i fondens direktavkastande del. Nar det ar stokigt pa borsen ar det
extra viktigt att halla fokus pd det som ar viktigt for fonden, vilket &r den underliggande utvecklingen i fondens
bolag. Over tid avspeglar aktiekurserna virdeutvecklingen i véra bolag och det &r den som i sin tur skapar
avkastning i fonden.

Portfoljkonstruktion, bolagsurval och férvaltningsmetodik har sedan start 2002 motsvarat malbilden, vilket gor
att jag trots omvarldslaget ser fortsatt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad
avkastning. Strategin ligger fast.
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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)
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Sharpekvot 0,7 0,8 M Spiltan Aktiefond Stabil SIX Portfolio Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 6,6 0,9 7,6
2022 -13,1 -5,4 6,8 -3,9 -2,6 -10,3 12,0 -8,8 -7,3 4,5 7,5 -3,4 -24,2
2021 -0,3 2,3 6,8 4,3 3,2 1,6 10,8 1,4 -7,8 51 2,7 59 41,1
2020 1,6 -6,9 -10,7 9,4 9,1 0,4 5,3 3,8 3,1 -5,4 8,5 3,3 20,9
2019 5,4 6,2 1,2 8,0 -3,8 6,6 0,2 -0,4 0,4 2,3 3,0 3,7 37,2
2018 2,8 -1,8 -0,8 4,2 1,8 0,6 2,4 2,8 -0,9 -5,6 -0,9 -5,6 -1,5

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel:
08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

Investor AB A

L E Lundbergforetagen AB Class B
NIBE Industrier AB Class B

Atlas Copco AB Class A

Beijer Ref AB Class B

AstraZeneca PLC

AAK AB

Lifco AB Class B

Assa Abloy AB Class B

Essity AB Class B

SEKTORFORDELNING (%)

STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Beijer Ref AB Class B
Lifco AB Class B
Fortnox AB

Investor AB A

HMS Networks AB

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Heba Fastighets AB Class B
Axfood AB

NIBE Industrier AB Class B
Thule Group AB

Vimian Group AB

*Vikt &r per foregaende manadsslut.
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% %
90,4 ® Sverige 93,8
64 ® Storbritannien 51
3,2 Finland 1,1

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
férvaltat kapital pa cirka 84 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser dr mer varda an vad som syns i priset har vi 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.
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